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Tom tat

Muc dich ciia nghién ciru nay la tim hiéu tic déng cia tiéu thu nang lwong dén tang truong
kinh té tai cdc quéc gia dang phat trién trong giai doan 1990-2019. Uéc luong PMG (pooled
mean group) dwoc sir dung trong nghién cieu nay nham muc dich khdc phuc cdc vin dé cé
lién quan dén si phu thude giita cdc quan sdt chéo trong dir liéu bang va hé sé khéng dong
nhdt. Két qua nghién citu chi ra rang tiéu thu nang leong gép phan thic ddy tang truéng
kinh té trong ca ngdn han va dai han tai cdc quéc gia dang phdt trién. Hon thé nita, quan hé
nhén qua hai chiéu giita tiéu thy nang lwong va tang truong kinh té ciing dwoc tim thdy trong
nghién ciru ndy. Dira trén két qua nghién citu thure nghiém, mét s6 ham y chinh sach cé lién
quan diege dé xudt.

Tir khoa: K5 thuat uéc luong PMG, FMOLS, Qudc gia dang phat trién, Ting truéng, Tiéu
thu nang luong.

Ma JEL: Q43, 047.

Economic growth and energy consumption in developing countries

Abstract

This study aims to examine the impact of energy consumption on economic growth, based on the
sample of developing countries during the period from 1990 to 2019. The PMG (pooled mean
group) estimator, which allows for both cross-section dependence and slope heterogeneity, is
employed in this study. The results show that energy consumption fosters economic growth in
both short run and long run. Moreover, a bidirectional causality between energy consumption
and economic growth is found in this study. Based on the findings, various policy implications
are discussed.

Keywords: PMG estimator, FMOLS estimator, developing countries, economic growth, energy
consumption.

JEL Codes: Q43, 047.
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1. Giéi thiéu

Tiéu thu nang luong dang tré thanh mot trong nhitng yéu t6 quan trong dong gop vao su phat trién kinh
té. Sau cudc khing hoang dau vao thap nién 1970, mdi quan hé ning luong-ting truong kinh té tro thanh
trong tam nghién clru cua nhiéu hoc gia va cac nha hoach dinh chinh sach. Nhiéu hoc gia (Ahmad & cong
su, 2020; Destek & cong su, 2017; Rath & cdng su, 2019) cho réng mbi quan h¢ nang luong-ting trudng
kinh té c¢6 thé phan loai thanh 4 nhom sau. Tht nhét, gia thuyét ting trudng (growth hypothesis): Gia thuyét
nay cho rang quan hé nhan qua mot chidu tir ning luong téi ting trudng kinh té. Thir hai, gia thuyét bao ton
(conversation hypothesis): Gia thuyét nay nhan dinh ring quan hé nhan qua mot chiéu tir ting truong kinh té
t6i nang luong. Thi ba, gia thuyét phan hoi (feedback hypothesis): Gia thuyét nay khang dinh quan hé nhan
qua hai chiéu giita nang luong va ting trudng kinh té. Thir tu, gia thuyét trung 1ap (neutrality hypothesis):
Khéc véi gia thuyét phan hoi, gia thuyét nay cho rang khong c6 quan hé nhan qua gitta ning lugng va ting
truong kinh té.

Nhiéu nghién ctru thyc nghiém di kiém tra tac dong cua tiéu thu ning luong toi ting truong kinh té.
Str dung u6c lwong FMOLS (fully modified ordinary least squares), Rahman & cong su (2020) tim thiy
tac dong tich cyc ciia tiéu thy ning lugng dén ting trudng kinh té trong dai han. Thém vao do, cac tac gia
con xac nhan quan hé nhan qua mot chidu tir tidu thu than da t6i ting truong kinh té thong qua kiém dinh
quan hé nhan qua Granger duoc xdy dung dya trén nén tang mé hinh hiéu chinh sai s6 VECM (vector error
correction mechanism). Ito (2017) sir dung dit liéu bang bao gom 42 qubc gia phat trién trong giai doan
2002-2011 dé tim hiéu moi lién két gitra phat thai CO,, tiéu thu ning lugng tai tao, tiéu thu ning luong
khong tai tao va tang trudng kinh té. Nghién ctru thuc nghiém xac nhén tic dong tich cuc cua tiéu thu ning
lwong tai tao toi tang truong kinh té trong dai han. Trai nguoc véi két luan cua Ito (2017), Chen & cong sur
(2020) cung cip bang chimng vé tac dong khong c6 y nghia théng ké ciia tiéu thu ning luong tai tao 1én ting
trudng kinh té tai cac qudc gia phat trién trong giai doan 1995-2015.

Mic du cac nghién ciru trén thé hién sy dong gop vao co s 1y thuyét nhung ching t6i cho rang mot s6
han ché van ton tai trong cac nghién ctru. Thit nhat, viée stt dung phuwong phap FMOLS c6 thé dan t6i két
qué nghién ciru khong chinh xac néu nhu cac van dé nghiém trong nhu sy phu thudc giita cic quan sat chéo
trong dir liéu bang (cross-section dependence) va gia dinh hé sé dong nhét (slope homogeneity) bi vi pham.
Thir hai, mic di nghién ctru cta Ito (2017) va Chen & cong su (2020) x4c nhan mbi quan hé dai han giira
tiéu thy nang luong va tang trudng kinh té nhung cac kiém dinh quan hé nhan qua khéng dugc thyc hién
trong nghién ctru.

Nghién ctru nay duoc thyuc hién dé cung cip thém bang chimg khoa hoc dinh lwong vé mdi quan hé ning
luong-ting truong kinh té. Pong gop cta nghién ciru ¢ thé duoc thé hién nhu sau. Thir nhdt, nghién ctru
str dung phuong phéap udc lugng PMG (pooled mean group) dé ude lugng tac dong cua tiéu thu niang lugng
dén tang trudng kinh té. Uu diém cua phuong phap nay 1a van dé phu thudc giira cic quan sat chéo trong dir
lidu bang va hé s6 khong ddng nhat dugc xem xét dén trong qua trinh ude lugng (Dong & cong su, 2018).
Ngoai ra, udc lugng PMG con cung cép hé sb uée lugng trong ca ngén han va dai han. Dé phuc vu muc
dich so sanh, phwong phéap uéc lugng FMOLS ciing duoc st dung trong nghién ctru nay. Thit hai, nham han
ché ton tai trong nghién ctru ctia Ito (2017) va Chen & cong su (2020), chiing t6i sir dung phuong phap cta
Dumitrescu & Hurlin (2012) dé kiém tra quan hé nhan qua Granger.

Céu tric ctia nghién ciru nay dugc thé hién nhur sau. Phan 1 13 gi6i thidu. Phan 2 dé cap tdi cac nghién
ctru thuc nghiém c6 lién quan. Theo sau 1a phan 3, mé hinh nghién ctru va dit liéu nghién ctru. Phuong phap
nghién ciru dugc trinh bay trong phan 4. Phan 5 trinh bay két qua nghién ciru. Cudi cing, két luan va ham y
chinh sach dugc dé cap trong phan 6.

2. Co s 1y thuyét

Méi quan hé ning luong-ting truéng kinh té thu hit nhiéu su chi ¥ ctia nhiéu hoc gia va cac nha hoach
dinh chinh sach, dac biét sau cugc khiing hoang dau vao thap nién 1970. Phan tich mbi quan h¢ giira nang
lwong va tang trudng kinh té c6 thé nang cao trinh d6 phat trién kinh té théng qua cac chinh sach nang lugng
phu hop va ¢6 lién quan. Chinh vi thé, nhiéu nghién ctru dugc thyc hién dé tim hiéu tac dong cua nang luong
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dén tang truong kinh té hodc anh hudng ctia mirc thu nhap dén hanh vi tiéu ding ning lugng.

Saidi & cong su (2017) str dung dit liéu bang 53 qudc gia trong giai doan 1990-2014 dé tim hiéu mdi quan
hé nhan qua gitra tiéu thu nang lugng va ting trudng kinh té. Thong qua phuong phap dong lién két dir liéu
bang va mé hinh vector hiéu chinh sai s6 (vector error correction model - VECM), cac tac gia tim thdy mdi
quan hé cuing chiéu giira ting trudng va tiéu thu nang luong trong dai han. Ngoai ra, két qua nghién ciru con
cho thdy mdi quan hé nhan qua hai chiéu giita tiéu thu ning lugng-ting trudng kinh té trong ngén han va
dai han. Gorus & Aydin (2019) tim hiéu quan hé ting truong kinh té-tiéu thu nang luong-luong khi thai tai
cac qudc gia Trung Pong va Bic Phi. Két qua nghién ciru cho rang trong ngén han va trung han, ting truéng
kinh té anh huong t6i tiéu thu nang lugng trong khi tic dong theo hudng nguoc lai tir ning luong toi ting
truong khong dugc tim thay. Két qua nghién ciru nay ciing twong tu véi két qua ctia Rahman & Velayutham
(2020)the study applies Pedroni (1999, 2004 cho 5 qudc gia ASEAN. Sir dung kiém dinh quan hé nhan qua
duogc phat trién bai Dumitrescue va Hurlin (2012), cac tac gia cho rang ton tai quan hé nhan qua mot chiéu
tir ting trudng kinh té t6i tidu thu nang lugng tai tao. Mt khac, Maji & cong su (2019) chi ra rdng viée sir
dung nang luong tai tao can tro ting truong kinh té tai cac qudc gia Tay Phi trong giai doan 1995-2014. Cac
tac gia thu thap dit liéu 15 qudc gia Tay Phi trong giai doan 1995-2014 dé tim hiéu vé tac dong cua tiéu thu
nang luong tai tao 1én tang trudng kinh té. Két qua nghién ctru thuc nghiém chi ra rang viéc sir dung ning
lwong tai tao can trd tang truong kinh té tai cac qudc gia nay. Cac tac gia 1ap luan rang ting trudng tai cac
quéc gia Ty Phi thudng gan lién voi sir dung ngudn nhién liéu sinh khéi (biomass) nhu g6 va do dé, sir dung
ning lugng tai tao c6 anh huong khong déng ké téi hoat dong kinh té.

Bén canh cac nghién ctru sir dung dir lidu bang dé phan tich quan hé tiéu thu ning luong-ting trudng kinh
té, nhiéu nghién ctru khac sir dung dir liéu thoi gian dé xem xét mdi quan hé & trén cho timg qudc gia cu
thé. Kourtzidis & cong sy (2018) phat hién mbi quan h¢ nhan qua mot chiéu tir tiéu thu nang lugng toi tang
truong kinh t& ddi voi truong hop ctia My trong giai doan 1991-2016. Béi véi truong hop Thd Nhi Ky trong
giai doan 1980-2012, Dogan (2016) p dung k¥ thuat kinh té lugng c6 tinh dén diém giy céu tric va st dung
thém cac yéu td khac nhu vén va luc luong lao dong, thudng bi bo qua trong cac nghién ctru trude dé dé tim
hiéu mdi quan h¢ giita nang lugng-ting truong kinh té. Két qua nghién ctru xac nhan tac dong dwong va co
¥ nghia théng ké cua tiéu thy ning luong khong tai tao 1én ting trudng kinh té va tim thiy bang chimg tng
ho quan hé nhan qua hai chiéu giita tiéu thu nang lugng tai tao va tang truong. Sir dung mo hinh ty hoi quy
phan phbi tré (auto regressive distributed lag — ARDL), Cai & cong su (2018) tim thiy bang ching tac dong
nhan qua tir tiéu dung ting luong sach tdi ting trudng tai Canada, Duc va My.

3. M6 hinh nghién ciru va dir liéu nghién ciru

3.1. M6 hinh nghién ciru

Dé kiém tra mdi tac dong cua tiéu thy niang luong dén ting trudng kinh té, ham san xuit Cobb-Douglas
bén dudi dugce su dung trong nghién ctru nay:

G = AECYK“L*%e"

trong dé G 14 tong san pham, A4 biéu thi cong nghé, EC biéu thi tiéu thu ning luong, K biéu thi von, L biéu
thi lao dong, e 1a hang nhidu. Chung t6i gia dinh cong nghé bi anh hudng bdi thuwong mai vi thuong mai thic
day tién bo cong nghé. Cu thé, yéu t6 cong nghé co6 thé dugc dién ta thong qua thwong mai nhu sau:

A1) = ¢T(1)"
trong dé ¢ 1a yéu t6 khong thay doi theo thoi gian, 7 biéu thi throng mai. Ham san xuat Cobb-Douglas
6 thé duge viét lai nhu sau:
G = @T(1)' EC2KBL¥ e

Lay logarit ty nhién & ca 2 vé ctia phuong trinh trén, ham san xuit Cobb-Douglas dugc viét lai nhu sau:

InGDP;; = a; + ByiInK; + BoyilnLy + ByiInTy + ByiInEC + & (1)

trong do a. 13 h¢ s6 do ludng tac dong c¢d dinh dic thu cho timg qudc gia, InGDP 1a logarit ty nhién cta
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tang truong kinh t&, /nK 1a logarit ty nhién cua von vat cht, InL 14 logarit tu nhién cta lyc lugng lao dong,
InT 1a logarit ty nhi€n cua thuong mai, /nEC 1a logarit tu nhién cuda tiéu thu nang lugng, va ¢ 1a hang nhiéu.

3.2. Dit li¢u nghién ciru

Nghién ctru nay st dung dit liéu bang khong can dbi cho 82 qudc gia dang phat trién trong giai doan
1990-2019. Dit liéu nghién ciru dugc thu thap tir Chi sb phat trién Thé gidi (World Development Indicators
— WDI) ciia Ngan hang thé gi¢i (World Bank - WB). Danh sach cac qudc gia duoc st dung trong nghién
clru nay c6 thé tim thay trong Phu luc 1. Dinh nghia cac bién trong nghién ctru dwoc mé ta trong Bang 1 va
thong ké mo ta dugc thé hién trong Bang 2.

Dit liéu thong ké cuia tang truong kinh té dugc thé hién tai hai dong dau tién ciia Bang 2. Logarit ty nhién
clia ting trudng kinh té dat gia tri 16n nhat 13 30,513 va gia trj nho nhat 1a 20,888. Gia tri trung binh va gia
tri trung vi lan luot 1a 24,91 va 24.,625. Sai phan bac 1 cua logarit ty nhién cua tang trudng kinh té co gia
tri 16n nhat va gia tri nhd nhét 1an luot 14 0,402 va -0,263. Gia tri trung binh va trung vi cia no lan luot 1a
0,031 va 0,037.

Cac gié tri théng ké cua ti€u thu nang lugng dugc thé hién tai hai dong cudi cung cua Bang 2. Théng ké
mod ta cho théy lograrit tu nhién cua ti€u thu nang lugng dat gia tri 16n nhét 12 21,572 va gia tri nho nhét 1a
13,41. Gié tri trung binh va gié tri trung vi lan luot 1a 16,632 va 16,493. Sai phan bac 1 cta logarit ty nhién
ctia tiéu thu nang luong c6 gia tri 16n nhit va gia tri nhd nhat 1an luot 13 0,376 va -0,464. Gia tri trung binh
va trung vi ciia nd lan luot 12 0,017 va 0,016.

4. Ky thuit wéc lwgng

Dit liéu bang, dic biét dir liéu bang cac qudc gia, thuong lién quan téi cac van dé nghiém trong vé mit k§
thut nhu sy phu thudc gitra cac quan sat chéo trong dit liéu bang va gia dinh hé sé ddng nhat bi vi pham.
Su phu thudc giita cac quan sat chéo trong dif liéu bang xdy ra do xu huéng hoi nhap kinh té ngay cang tang
trong khi hé sb khong ddng nhat bat ngudn tir cac tinh chat dic thu cia timg quéc gia. Udc lugng hdi quy
khong tinh dén cac vin dé nay co thé dan t6i hé s6 woc lugng khong tin cdy, do d6 din toi cac két luan khong
chinh xac. Bé dam bao két qua nghién ctru c6 d6 tin cay, dau tién, nghién ctru nay thuc hién kiém dinh su phu
thudc giira cc quan sat chéo trong dit lidu bang va hé sb khong dong nhat. Thit hai, nghién ciru sir dung céc
kiém dinh nghiém don vi dit liéu bang (panel unit root test) va kiém dinh dong lién két dit liéu bang (panel
cointegration test) khi can nhic dén tinh van dé phu thudc giita cac quan sat chéo trong dir liéu bang, dé
kiém tra tinh dimg va tinh dong lién két mot cach 1an lugt. Thit ba, néu quan hé dong lién két giira cac bién
s6 dugc thiét lap, ching t6i s& thyc hién cac udc lugng dai han théng qua k¥ thuat PMG va kiém tra quan
hé nhan qua Granger thong qua phuong phép cua Dumitrescu & Hurlin (2012) (Dumitrescu & Hurlin, 2012.

4.1. Kiém dinh sw phu thugc giita cdc quan sdt chéo trong dir ligu bing

Bang 1: Pinh nghia bién sé dwoc sir dung trong mé hinh

Bién Dinh nghia Bién dai dién
InGDP Tang truong kinh té Téng san pham ndi dia (ndm gdc 2010)
InK Vén vat chit Téng dau tu ndi dia
InL Luc lugng lao dong Ty 1¢ tham gia lyc lugng lao dong
Ty sb gitta tong gia tri xuat khiu, nha
InT Thuong mai ySoe &8 ' P

khau va tong san pham néi dia.

InEC Tiéu thu ning lwong S tin dau (oil) tiéu thu
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Bing 2: Thong ké mb ta

S6 lwgng quan . Gia trj nhé Gia tri 16n
i Trung binh Trung vi p M

sat nhat nhat
InGDP 2247 2491 24,625 20,888 30,513
AlnGDP 2239 0,031 0,037 -0,263 0,402
InK 2247 23,348 23,091 18,426 28,927
AlnK 2219 0,038 0,044 -0,886 0,842
InL 2247 4,108 4,125 3,669 4,482
AlnL 2190 0 0 -0,094 0,075
InT 2247 4,265 4,277 2,406 6,093
AInT 2234 0,005 0,006 -0,88 1,438
InEC 2247 16,633 16,493 13,41 21,572
AInEC 2235 0,017 0,016 -0,464 0,376

Ghi chii:  InGDP la logarit tw nhién ciia ting trucng kinh té. InK la logarit tw nhién ciia von. InL la logarit
tw nhién cua luc luwong lao dong. InT la logarit ty nhién cua thwong mai. InEC la logarit tw nhién

cua tiéu thu nang luong. A thé hién sai phdn bdc 1.

Su phu thudc gitra cac quan sat chéo trong dit liéu bang 1a van dé phd bién trong dir liéu bang va udc
lwong hoi quy khong tinh dén van dé nay s& dua ra két luan khong chinh xac (Aydin, 2019). Nghién ciru
nay st dung kiém dinh Pesaran CD dé kiém tra van dé phuy thudc giita cac quan sat chéo trong dit liéu bang.
Théng ké CD dugc tinh nhu sau:

2 N-1 N
— A2
=1 j=i+1

Trong do, ﬁlzj 1a hé sb twong quan phan du. N va T lan luot 14 s lwong bang (cross-section dimension)
va thoi gian (time dimension). Theo dinh nghia, théng ké CD s& tiém can phéan phdi chuan néu N va T tién
té1 vo cung.

4.2. Kiém dinh hé so khong dong nhit

Bén canh kiém tra su phu thudc gitra cac quan sat chéo trong dir li€u, chiing téi con thuc hién kiém dinh
hé s6 khong dong nhat. Trong nghién ciru nay, ching t6i sir dung kiém dinh ctia Pesaran & Yamagata (2008)
v6i gia thuyét rong 1a hé s6 udc lwong gidng nhau giita cac bang. B,= B,=-=P,=P. Pesaran & Yamagata
(2008) dé xuit hai thong ké bén duéi nhu sau:

XiMryi
= (B = Bwre)

N
S = Z(Bl — Bwre)'
i=1
N71S - k)
V2k
Trong d6 S v A 1a cac kiém dinh thong ké, B,lah¢ s0 udc lugng theo phurong phap POLS (pooled ordinary
least squares), B, 1a h¢ s6 wdc luong tir phuong phap WFE (weighted fixed effect pooled estimator), X 1a
ma tran cac bién doc 1ap sau khi duoc loai bo thanh phﬁn trung binh,M 1a ma tran don vi (identity matrix),
&iz la uéc luong cua aiz ,klasd luong bién doc 1ap. Théng ké sau khi duoc hiéu chinh dugc tinh toan nhu

A= VN(
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sau:
N71S—k

\[Zk(T—k— 1)
— T+1

Aadj: \/N( )

4.3. Kiém dinh nghi¢m don vi dir liéu bing

Chung t6i st dung kiém dinh nghiém don vi dit liéu bang thé hé thir hai v6n tinh dén van dé phu thudc gitra
céc quan sat chéo trong dit liéu bang, dé kiém tra tinh dimng ctia céc bién. Cu thé, chung toi sir dung phurong
phap CADF (cross-sectionally augmented dickey-fuller) dugc phat trién bai Pesaran (2007). Pesaran (2007)

de xuat mot thong ké bén dudi nhu sau: N

CIPS = N—lz CADF;
i=1
trong d6 N 1a s6 lugng bang. Thong ké CADF, c6 dugc dya vao mo hinh bén dudi:

P

p
Ayie = a; + Biyit-1 + 0;Ye—1 + Z 8;ijAy—j + ZVijAyit—j + &
= =

trong do Aye—j va AYie—j 1an lugt 1a trung binh chéo ctia sai phan bac 1 clia y (cross-sectional averages
of first differences) va trung binh chéo bién tré ctia y (cross-sectional averages of lagged levels of y).

4.4. Kiém dinh dong lién két dir ligu bing

Pé kiém tra sy tOn tai mbi quan hé can béng dai han giira cac bién sb, chung toi st dung kiém dinh déng
lién két dir liéu bang dugc phat trién boi Westerlund (2007). Loi thé ctia phuong phap nay 1a van dé phu
thudc gitta cac quan sat chéo trong dit liéu bang duoc tinh dén. Westerlund dé xuat mé hinh nghién céru nhu

sau:
14 p

Ay = ¢+ a;(Vie—1 — BiXie—1) + a1;AYie—x + Z P1idXit—m + Eir
k=1 m=1

trong do a, téc do didu chinh vé vi tri can bang. Westerlund d& nghi gia thuyét rong 1a a, =0 cho tat ca cac
bang trong khi gia thuyét thay thé 1a o < 1 d6i véi it nhat mot bang. Néu gia thuyét rdng bi loai bo thi mbi
quan h¢ can br:ing dai han gitra cac bién ton tai.

4.5. Kiém dinh quan hé nhén qua Granger

Nghién ciru dugce tiép tuc boi kiém dinh quan hé nhan qua Granger. Dé kiém tra chiéu hudng tic dong,
nghién ctru sir dung ky thuat kiém dinh duoc dé xut boi Dumitrescu va Hurlin (2012). Loi thé caa phuong
phap nay 1a vin dé phu thudc giira cac quan sat chéo trong dir lidu duoc tinh dén. Céc tac gia dé xuit mo
hinh nghién ctru nhu sau: M M
Yie = @ t 2 0" Vit-m + Z 8" Xit—m + Eir

m=1 m=1

trong d6 0, va 8, 1an luot 1a vector hé s hdi quy cua d¢ tré bién phu thudc va bién giai thich. Mot thanh
phan quan trong ciia kiém dinh 1a 9. Gia thuyét rong cuia kiém dinh 14 khong c6 quan hé nhan qua Granger
trong khi gia thuyét thay thé 1a quan hé nhan qua Granger ton tai it nhit trong mot bang. Cac gia thuyét co
thé duoc dién giai theo mdt cach khac nhu sau:

Hy:Vm: 6" =

Hy:Am: 6" #0
5. Két qua nghién ciru
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Biang 3: Két qua wéc lwong thong ké CD cho kiém dinh sy phu thudce
gilra cac quan sat chéo trong dir li€u bang

Bién s6 InGDP InkK InL InT InEC
CD test 260,45%* 176,921 #xx 0,038 48.765%**%  115,566%**
p-value 0,000 0,000 0,970 0,000 0,000

Ghi chii: ¥** thé hién mirc y nghia 1%. Gid thuyét rong la cac quan sdt chéo trong dit liéu bang déc lap voi
nhau. InGDP la logarit tir nhién ciia ting truéng kinh té. InK la logarit tw nhién ciia von. InL
la logarit tw nhién cua lyc lwong lao dong. InT la logarit tw nhién cua thuwong mai. InEC la

logarit tw nhién cua tiéu thu nang luong.

5.1. Kiém dinh sw phu thugc giiva cdc quan sdt chéo trong dir liéu bing

Pé kiém tra sy phu thudc giira cac quan sat chéo trong dit liéu bang, nghién ciru sir dung thong ké CD
dugc d& xuit boi Pesaran (2004) va Pesaran (2015). Két qua nghién ciru dugce trinh bay trong Bang 3 thé
hién rang ton tai sy phy thudc giita cic quan sat chéo trong dit liéu bang & mirc ¥ nghia 1 phan trim.

5.2. Kiém dinh h¢ so khéng dong nhit

Trong phan nay, ching t6i trinh bay két qua nghién ctru lién quan téi kiém dinh hé s6 khong dong nhat.
Két qua kiém dinh duoc trinh bay trong Bang 4 thong qua hai thong ké 1a va . Két qua nghién ctru chi ra
rang gia thuyét rdng 14 hé sb udc luong gibng nhau giira cac bang bi loai bd & muc ¥ nghia 1 phan trim.
Két qua nghién ctru ndy cung véi két qua kiém dinh duoc trinh bay trong phan 5.1 ham ¥ phuong phéap udc
luong hoi quy can tinh dén van dé phu thudc giita cac quan sat chéo trong dit liéu bang va hé s khong dong
nhit dé dua ra két qua tin cay.

5.3. Kiém dinh nghiém don vi dir liéu bing

Tiép theo, chiing t6i trinh bay két qua kiém dinh nghiém don vi dua trén phuong phap cuia Pesaran (2007)
dé kiém tra tinh dimg ctia dit liéu. Phuong phap ciia Pesaran (2007) dugc sir dung vi phwong phap nay kiém
soat van dé phu thudc gitra cdc quan sat chéo trong dit liéu. Két qua nghién ctru duoc trinh bay trong Bang
5 chi ra rang tit ca cac bién chira nghiém & gia trj ban dau (level form). Tuy nhién, khi dwoc thé hién duéi
dang sai phan bac 1, tat ca cac bién dimg. Tém lai, két qua nghién ctru ctia chung t6i xac nhan cac bién tich
hop bac 1 va do d6, mdi quan hé dai han c6 thé ton tai giira chung.

5.4. Kiém dinh dong lién két dir liéu bing

Két qua nghién ctru & phan 5.3 ham ¥ rang mdi quan hé cin bang dai han ton tai giira cac bién s6. Dé
kiém tra gia thuyét nay, chiing t6i tiép tuc sir dung cac phuong phéap kiém dinh dong két hop dir liéu bang
nhu Kao (1999); Pedroni (1999, 2004)because the null distribution of residual-based cointegration tests
depends on the asymptotics of LSDV estimator. In the second half of the paper I study residual-based tests
for cointegration regression in panel data. I study Dickey-Fuller (DF va Westerlund (2007) dé kiém tra su
ton tai cua quan hé can bang dai han. Két qua nghién ctru dugc trinh bay trong Bang 6 cho rang gia thuyét
khong c6 dong lién két bi loai bo & mirc ¥ nghia 1 phan trim hay ton tai quan hé can bang dai han giita cac

Bing 4: Két qua kiém dinh hé sé khong dong nhit

Théng ké

A Agq j
36,108%** 42,310%**
Phuong trinh (1) (0,000) (0,000)

Ghi chii: *** thé hién mirc y nghia 1%. Gid tri p-value dwoc trinh by trong ddu ngodc don.
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Bang 5: Két qua kiém dinh nghiém don vi dir liéu bing

R Béc tich
Gia tri ban dau Sai phan bac 1
hop
Bién . B HE'mg s0 & . A Hz"mg s6 &
Hang so ) Hang so i
a xu huéng 3) xu huéng
2) “)
2,764 6,534 -9,775%** -5,625%**
InGDP I(1)
(0,997) (1,000) (0,000) (0,000)
-0,471 -1,201 -8,950%** -9,135%**
InK I(1)
(0,319) (0,115) (0,001) (0,000)
2,632 2,520 -9,980%** -5,821%**
InL I(1)
(0,996) (0,994) (0,000) (0,000)
1,516 2,676 -11,015%** -13,120%**
InT I(1)
(0,935) (0,996) (0,000) (0,000)
1,416 3,125 -19,034%** -16,208***
InEC I(1)
(0,922) (0,999) (0,000) (0,000)

Ghi chii:  Gid tri p-value dwgc trinh bay trong ddu ngodc don. *** thé hién mirc y nghia 1%. Gia thuyét rong
la bién khéng dirng. InGDP la logarit tw nhién ciia tang trucng kinh té. InK la logarit tw nhién ciia
von. InL la logarit tw nhién cua lyc luong lao dong. InT la logarit tw nhién cua thwong mai. InEC la

logarit tw nhién cia tiéu thu nang luong. A thé hién sai phdn bdc 1.

bién s6. Mit khéc, két qua kiém dinh ciing dé xuét kiém dinh quan hé nhan qua Granger can dugc xem xét.

5.5. Két qua wéc lwong FMOLS va PMG

Trong phan nay, ching t6i trinh bay két qua wéc luong theo hai phwong phap 1a FMOLS va PMG. Két
qua nghién ctru duoc trinh bay trong Bang 7.

Phuong phép uéc lugng FMOLS duoc sit dung trong nghién ctru nay vi chung t6i tim thiy bang ching
quan hé can bang dai han giita cac bién trong phan 5.4. Tuy nhién, han ché ctia u6c lwong FMOLS 14 phuong
phap khong cung cap thong tin lién quan trong ngin han (Salahuddin & cong sw, 2015). Chinh vi thé, bén
canh udc lugng FMOLS, chiing t6i con thuc hién udc lugng bang phuwong phap PMG dé kiém tra tac dong
clia tiéu thy ning luong 1én ting truong kinh té trong ca ngén han va dai han.

Két qua nghién ctru trong Bang A chi ra rang trong dai han von, luc lwong lao dong, thuong mai va tiéu
thu nang lwong c6 quan hé cung chiéu véi ting trudng kinh té theo ca hai phuong phap udc luong FMOLS
va PMG. Noi cach khac, gia tang von, luc lugng lao dong, thuong mai va ti€u thy nang lugng s€ thuc déy
tang trudng kinh té tai cac qudc gia dang phat trién trong dai han. Két qua nghién ciru niy cta ching toi
dong nhét v6i két qua nghién ctru trong cac nghién ctru khac (Shahbaz & cong sy 2013; Malarvizhi & cong
su 2019; Acheampong, 2018; Aydin, 2019).

Tac dong trong ngén han cua von, lyc lugng lao dong, thuong mai va tiéu thy ning lugng dugc trinh bay
trong Bang B. Twong tu v&i két qua nghién ciru duoc trinh bay trong Bang A, chung t6i thdy rang ngoai trir
yéu t6 luc luong lao dong, cac yéu té con lai thé hién quan hé ciing chiéu véi ting trudng kinh té.

Mic du tac dong am cua luc luong lao dong khong theo ky vong cua chung t6i nhung két qua nay duoc
tim thdy trong nghién ctru ciia Rahman & Velayutham (2020)the study applies Pedroni (1999, 2004. Chiing
t6i cho rang anh huong am cua luc luong lao dong 1én ting truong kinh té co thé giai thich qua thay ddi cua
ty 16 tham gia luc luong lao dong va ty 1é that nghiép trong giai doan nghién ciru. Theo World Bank (2020a,
2020b) tir 1990 t6i 2019, ty 1é tham gia luc lwong giam dang ké (tir 70.305 pham trim vao nam 1990 xudng
con 65.01 phan trim vao nam 2019) trong khi ty 1¢ that nghiép gia ting (tir 4.234 phan trim vao nam 1991
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Bang 6: Két qua kiém dinh ddng lién két

Kiém dinh
Pedroni
Modified Phillips-Perron t
(0,000)
P _3’580***
Phillips-Perron t
(0,000)
-4,487H%*
Augmented Dickey-Fuller t
(0,000)
Kao
. . _2’777***
Modified Dickey-Fuller t
(0,002)
. -6,085%*
Dickey-Fuller t
(0,000)
. -5,469%**
Augmented Dickey-Fuller t
(0,000)
. . . -1,673**
Unadjusted modified Dickey-Fuller t
(0,047)
. . _5’5 14***
Unadjusted Dickey-Fuller t
(0,000)
Westerlund
. . -2,093**
Variance Ratio
(0,018)
Ghi chu: *¥% 16 hién mike y nghia 1%. ** thé hién mikc y nghia 5%. * thé hién mirc ¥ nghia 10%. Gid tri p-

value dugc trinh bdy trong dau ngodc don.

1én 5,528 phan tram vao ndm 2019; dic biét ty 1¢ thit nghiép ting manh trong giai doan 1990-2013).

Trai nguoc vé6i tac dong cua luc luong lao dong, chung toi tim thdy bang ching vé quan hé cung chiéu
giita von, tiéu thu ning luong va ting truong kinh té. Két qua nay ciing voi két qua nghién ctru trong Bang
A xéc nhan von va tiéu thy ning luong 1a mot trong nhing yéu td dong gop dang ké ti tang truong kinh té
tai cac qudc gia dang phat trién trong ngin han va dai han.

5.6. Kiém dinh quan hé nhén qud

Cubi cing, chiing t6i trinh bay két qua kiém dinh quan hé nhan qua. Kiém dinh quan hé nhan qua duogc
thuc hién vi két qua nghién ctru ¢ phan 5.4 chi ra rang ton tai mbi quan hé can bang dai han giita cic bién
s6. Kiém dinh quan hé nhan qua khong nhing chi ra chidu hudng tac dong giita cac bién sb ma con cung
cép bang chimg thuc nghiém cho cac chinh sach c6 lién quan. Két qua nghién ctru chi ra rang véi mdi cap
bién dugc sir dung trong mo hinh nghién ctru, mdi quan hé nhan qué hai chiéu giira ching duoc tim thdy &
mirc y nghia 1 phan tram.

Dé thun tién theo ddi quan hé nhin qua giita cac bién s, chung toi thé hién lai két qua nghién ctru duéi
dang hinh v& nhu Hinh 1.

6. Két luan va ham y chinh sach

Méi quan hé ning luong-ting truéng kinh té thu hit nhiéu su chi ¥ cta nhiéu hoc gia va cac nha hoach
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Bang 7: Két qua wéc lwong FMOLS va PMG

FMOLS Pooled Mean Group
Biang A: H¢ s6 dai han
0,36%** 0,472%%%
InK
(135,49) (28,38)
0,10%** 0,138
InL
(8,86) (1,28)
0,02%** 0,115%**
InT
(-3,23) (6,21)
0,32%** 0,309%**
InEC
(47,54) (9,62)
Bang B: H¢ s6 ngin han
- 0,153%**
AlnK
(11,09)
- -1,290
AlnL
(-0,77)
- 0,009
AInT
(0,82)
- 0,063 ***
AlnEC
(2,77)
Adj-R? 0,80 -
Ghi chu: *%% thé hién mirc y nghia 1%. Thong ké t dwoc trinh bay trong dau ngodc don. InGDP la logarit t

nhién ciia tang treong kinh té. InK la logarit tw nhién ciia von. InL la logarit tw nhién ciia lyc lrong
lao dong. InT la logarit tw nhién cia thuwong mai. InEC la logarit ty nhién cua tiéu thu nang luong.

A thé hién sai phan bdc 1.

dinh chinh sach, dic biét sau cudc khung hoang dau vao thap nién 1970. Méi quan hé nay cé thé phan loai
thanh 4 nhom sau: (i) gia thuyét ting trudng; (i) gia thuyét bao ton; (iii) gia thuyét phan hdi; va (iv) gia
thuyét trung lap. Mac du mbi quan h¢ 1a trong tam nghién ctru cla nhiéu hoc gia nhung mot s6 han ché van
ton tai trong cac nghién ctru thye nghiém nhu sy phy thudc giita cac quan sat chéo trong dir liéu bang va gia
dinh hé sb ddng nhit bi vi pham (Ito, 2017) hodc quan hé nhan qua chwa dugc xem xét (Ito, 2017; Chen &
cong su, 2020).

Nghién ciru nay duoc thuc hién dé hiéu tic dong cua tidu thu nang luong t6i ting truong kinh té tai cac
qudc gia dang phat trién trong giai doan 1990-2019 sir dung phuong phép wdc lwong FMOLS va PMG.

Két qua nghién ctru chi ra rang tiéu tu ning lugng gop phan thic diy tang truong kinh té trong dai han va
ngan han. Bén canh d6, nghién ctru tim thiy quan hé nhan qua hai chiéu giita tiéu thu ning luong va ting
truong kinh té thong qua phuong phép cua Dumitrescu & Hurlin (2012). Quan hé nhan qua hai chiéu nay
phi hop véi tac dong cua tiéu thu ning luong 1én ting trudng kinh té duge tim thay & trén.

Dua vao két qua nghién ctru thue nghiém, mét s6 ham y chinh sach co thé dugc rat ra nhu sau. Thir nhdt,
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Bing 8: Két qua kiém dinh nhan qua theo phwong phap ciia Dumitrescu va Hurlin

i & Thong ké o
Gia thuyét . K&t udn
Z-bar Z-bar tilde .
27,223%%* 23, 111%*x*
InK — InGDP (0.000) 000)
’ ’ InK < InGDP
28,228%** 22.710%*x* >
(0,000) (0,000)
19,265%** 15,272%%
InL — InGDP (0.000) 00
(0,000) (0,000)
13,989%** 11,651%*x*
InT — InGDP (0.000) o00)
’ ’ InT <> InGDP
15,416%** 12,887%%x* nil < Iln
InGDP — InT
(0,000) (0,000)
27,946%** 23,7374
InEC — InGDP 0.000) 0000
’ ’ InEC <> InGDP
16,136%** 13,510%*x* g
InGDP — InEC
(0,000) (0,000)
13,979%** 10,885%**
e (0,000 (0,000)
’ ) InK < InL
17,616** 13,903 % nK < Iln
InK — InL
(0,000) (0,000)
12,451 %** 10,319%*x
et (0,000) (0,000)
’ . InK — InT
9,255 7,552% %%
InK — InT
(0,000) (0,000)
14,499%** 11,316%%*
’ ’ InK < InEC
17,229%** 14,457 nKK < ln
InK — InEC
(0,000) (0,000)
8,757*** 6,551 %%
e (0,000) (0,000)
’ , InT < InL
11,442%*%* 9,446%** >
(0,000) (0,000)
14,119%** 11,001%%*
InEC — InL 0.000) 0000
9,783%#x 8.010%%+ InEC <> InL
InL — InEC
(0,000) (0,000)
10,070%** 8,058%xx
e (0,000) (0,000)
) 5 T E
5,471%%% 4075%%% InT < [nEC
(0,000) (0,000)
Ghi chu: A—B thé hién quan hé nhan qua Granger mot chiéu tir A @én B. A B thé hién quan hé nhan qua

Granger hai chiéu giita A va B. Gid tri p-value dwoc trinh bay trong ddu ngodc don. *** thé hién

miurc y nghia 1%.
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Hinh 1: Quan hé nhin qua Granger

5

< »
<« »

Quan hé nhan qua 2 chiéu

Ghi chu: InGDP li logarit tw nhién cia ting truong kinh té. InK la logarit tw nhién ciia vén. InL
la logarit tw nhién cua lyc lwong lao dong. InT la logarit tw nhién cua thwong mai. InEC

la logarit tw nhién cua tiéu thu nang lwong.

tiéu thy nang luong gop phan gia ting luong khi thai. Vi viée tiéu thu ning lugng & mdi qudc gia c6 lién
quan mat thiét véi cac qudc gia con lai trong mau nghién ctru, nén nhing chinh sach giam thiéu khi thai
can dugc trién khai & quy mo qubc té. Mic du vay, cac qudc gia dang phat trién can thé hién trach nhiém
ctia minh déi voi cong dong quéc té v& nhitng cam két c6 lién quan dén khi thai, dic biét viée sir dung ning
lwong sach. Thir hai, dwa trén quan hé nhan qua hai chiéu giira ting trudng kinh té va tiéu thu ning lugng,
chung t6i cho rang chinh sach ting trudng kinh té méc du 14 trong tdm d6i voi cac nha hoach dinh chinh sach
nhung chinh sach nay nén duoc trién khai trong su cin nhac véi van dé suy thoai moi truong.

Loi thira nhin/cdm on: Dy an nghién cuu nay dugc tai trg boi Bo Gido duc va Bao tao véi ma s6 B2020-MBS-03.
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PHU LUC 1: DANH SACH CAC QUOC GIA PUQC SU DUNG TRONG NGHIEN CUU

Stt Quéc gia Stt Quée gia
1 Albania 42 Kenya
2 Algeria 43 Kyrgyz Republic
3 Arab World 44 Lebanon
4 Argentina 45 Malaysia
5 Armenia 46 Mauritius
6 Azerbaijan 47 Mongolia
7 Bahrain 48 Montenegro
8 Bangladesh 49 Namibia
9 Belarus 50 Nicaragua
10 Belgium 51 Niger
11 Benin 52 Nigeria
12 Bosnia and Herzegovina 53 Pakistan
13 Botswana 54 Panama
14 Brazil 55 Peru
15 Brunei Darussalam 56 Philippines
16 Bulgaria 57 Romania
17 Cambodia 58 Russian Federation
18 Cameroon 59 Saudi Arabia
19 Canada 60 Senegal
20 Colombia 61 Serbia
21 Congo, Dem. Rep. 62 Singapore
22 Congo, Rep. 63 Slovak Republic
23 Costa Rica 64 Slovenia
24 Cote d'Tvoire 65 South Africa
25 Cuba 66 Spain
26 Dominican Republic 67 Sudan
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27 Ecuador 68 Sweden

28 Egypt, Arab Rep. 69 Switzerland
29 El Salvador 70 Tajikistan
30 Equatorial Guinea 71 Tanzania

31 Estonia 72 Thailand

32 Finland 73 Togo

33 Ghana 74 Tunisia

34 Guatemala 75 Turkey

35 Honduras 76 Ukraine

36 Hong Kong SAR, China 77 United Arab Emirates
37 Indonesia 78 United States
38 Jamaica 79 Uruguay
39 Japan 80 Uzbekistan
40 Jordan 81 Venezuela, RB
41 Kazakhstan 82 Vietnam
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